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COYUNTURA ECONOMICA

Durante el primer trimestre de 2012, el debate econdmico internacional se ha centrado
en la evolucién de los acontecimientos en la Unién Europea (UE), desde la crisis de
endeudamiento en Grecia y su posible salida de la entidad, hasta los comentarios de
analistas que anticipan el fin del euro o la amenaza de los “"grandes” - Alemania y Francia-
de congelar sus contribuciones a la UE. Todo esto a menos de dos meses de la dltima
inyeccion de liquidez del Banco Central Europeo, con lo cual se evité una catdstrofe, pero
en el mediano plazo no evitard nuevas crisis si no se implementa las reformas
estructurales que resuelvan los problemas de base y permitan impulsar el crecimiento y
el empleo. Ademds, el nuevo fondo del BCE, por 700 millones de euros (US$ 917 millones)
sélo dura dos afios, de tal manera que la incertidumbre no se disipa.

Entretanto, la evolucién de la economia estadounidense ha dado un respiro a las
preocupaciones europeas. Los analistas coinciden en sefalar que el crecimiento de 3%
estimado para el primer trimestre de 2012, es saludable para un pais desarrollado y
refleja una consolidacion de la tendencia que comenzé a observarse hacia fines el afio
pasado. Esta situacion se sustenta en la positiva evolucion del mercado de trabajo, con
cifras de empleo superiores a lo esperado, lo cual ha aumentado la confianza de los
consumidores, a pesar de que el consumo privado no avanza. Sin embargo, tampoco se
puede afirmar que la crisis se ha superado y que vienen afios de bonanza puesto que hay
muchos problemas estructurales que persisten y que pueden agudizarse con la crisis en
Europa y con el precio del petréleo, que se resiste a dejar de subir.

Agudiza las preocupaciones el hecho de que China registré un crecimiento de 8,1%
durante el primer frimestre de 2012, el mds bajo en 30 meses. Este resultado,
anticipado por el Banco Mundial, representa un gran freno a la economia china, después
que en el dltimo trimestre de 2011 el pais crecié en 8,9%. De acuerdo a lo expresado por
el economista Sebastidn Edwards de la UCLA (Universidad de California) en su reciente
paso por Chile, las autoridades chinas han decidido que para avanzar hacia una nueva
etapa del desarrollo econdmico es necesario reducir el crecimiento anual a tasas no
superiores al 7,5%, impulsar un modelo de crecimiento que dependa mds del consumo
interno que de las exportaciones y permitir que la moneda local -el yuan- se fortalezca.
Estd por verse las consecuencias que estos lineamientos tengan para la economia mundial,
pero se puede anticipar que esto modificard la estructura del comercio internacional.

Por su parte, la economia chilena parece estar alejada de los vaivenes de la economia
mundial, puesto que sigue mostrando dinamismo y crece a tasas mayores a las esperadas.
En febrero de 2012 el IMACEC, expresado como la variacién respecto de igual mes del
afio anterior, alcanzé a 6,1%. No obstante, el continuo aumento en los precios del
petréleo mantiene al fendmeno inflacionario ad portasy la fortaleza del pesos chileno
respecto del délar americano desestimula significativamente al sector exportador.
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EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS 2011

Durante el mes de diciembre de 2011 las
exportaciones forestales chilenas
alcanzaron un monto de US$ 4579
millones, un valor muy similar al registrado
en noviembre de 2011 y levemente
superior al registrado en diciembre de
2010, con lo cual se conforma una
tendencia de estabilidad que comenzé a
mediados del afio pasado y que se mantuvo,
con muy pocas excepciones, durante todos
los meses de 2011.

EVOLUCION MENSUAL DE LAS
EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
(Millones de US$ FOB)
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2011

Fuente: INFOR

Con el resultado de diciembre, las
exportaciones forestales del afio 2011
totalizaron en US$ 5906 millones,
anotando un nuevo récord histaorico para el
sector y situdndose en el limite inferior de
la barrera de los US$ 6.000 millones, tal
como lo anticipara INFOR en su prondstico
del tercer trimestre. Comparado con el
afio 2010, el monto exportado en el 2011
representé un aumento relativo de 19,2%,
lo que en términos absolutos corresponde
a US$ 951 millones.

EVOLUCION ANUAL DE LAS
EXPORTACIONES FORESTALES CHILENAS
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Fuente: INFOR

Varios factores contribuyeron a este
positivo resultado, en un afio en que la
economia mundial siguié afectada por la
falta de dinamismo en la mayoria de las
economias desarrolladas, lo que mantuvo
elementos de incertidumbre en los
mercados. Entre estos factores se
destacé el gran crecimiento (44% en
relacién a 2010) en las compras realizadas
por China, pais que lidera por cuarto afio
consecutivo el ranking de mercados de los
productos forestales chilenos. La pulpa
blanqueada de pino radiata concentra el
62% de las exportaciones forestales a
China, mientras que la pulpa blanqueada de
eucalipto participa con un 20%.

EE.UU. mantuvo su segundo lugar en el
ranking de mercados, con exportaciones
por US$ 626 millones y un crecimiento de
10,6% respecto del monto exportado a
este pais en el 2010. Esta recuperacién
fue una muy buena sefial para el sector
forestal chileno, considerando que este
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mercado  lideré las  exportaciones
sectoriales por mds de 10 afios, hasta que
en el 2008 los negativos efectos de la
crisis  subprime, comenzaron a ser
evidentes en la actividad econdmica del
pais. Las molduras y los tableros
contrachapados de pino radiata relnen
cerca del 45% del monto total exportado a
este mercado y son los productos que mds
incidieron en el crecimiento de las

exportaciones.

PRINCIPALES MERCADOS PARA LOS PRODUCTOS
FORESTALES CHILENOS
Participacion en el monto total exportado
2011 = US$5.906 millones

china (44,0%) [ :s.0%
ee.uu. (8,9%) NI 10.5%
Japon (29,0%) NG o.1%
italia (22,8%) GGG .5%
c. del sur (14,4%) N 5.5%
Holanda (14,2%) [ 5.7%
meéxico (2,4%) GG 5.7%
peri (9,3%) I 3.6%
Colombia (14,5%) [ 3.3%
Argentina (19,3%) [ 3.3%
Taiwan (16,5%) [ 2.9%
Francia (39,8%) [ 2.8%
Venezuela (21,2%) - 2.3%
Alemania (9,2%) [l 2.0%
Australia (55,8%) [l 1.6%
Espafia (-6,4%) [l 1.6%
R. Unido (19,6%) [l 1.3%
Brasil (6,1%) [l 1.2%
Ecuador (13,2%) [ 1.0%
Tailandia (44,9%) [ 1.0%

otros (6,6%) [N 10.5%

(): Variacién 2011/2010

Fuente: INFOR

Las ventas a Japdén también crecieron
significativamente el dltimo afio, a pesar
de los desastres causados por el
terremoto y tsunami, o tal vez este
crecimiento fue un reflejo de las nuevas
necesidades generadas por las faenas de
reconstruccion. El  68% de las
exportaciones forestales al mercado nipén
corresponden a astillas de eucalipto,

seguidas por la madera aserrada de pino
(125%) y las pulpas blanqueadas de pino
(8,2%) y de eucalipto (3,6%).

Durante el afio 2011 Chile exporté
productos forestales a 117 paises, pero los
20 principales concentraron el 89,5% del
total. Cabe sefialar que con la excepcion de
Espafia, el monto exportado en todos
principales destinos.

En cuanto a los exportadores, el ranking es
liderado  por  Celulosa  Arauco vy
Constitucién, compafiia que el afio 2011
realizé el 29,3% de las exportaciones
sectoriales. Le sigue CMPC Celulosa, con
una participacion de 199%. Las seis

PRINCIPALES EXPORTADORES DE
PRODUCTOS FORESTALES
Participacion en el monto total exportado
2011 = USS 5.906 millones

Cel. Araucoy Const. (25,6%) [N 2o.3%
cMPC Celulosa (15,1%) [N 15.9%
Aserr. Arauco (20,6%) _ 7.7%
Paneles Arauco (19,9%) _ 7.6%
Cartulinas cMpc (13,9%) [ 5.8%
CMPC Maderas (18,5%) [ 4.6%
Masisa (31,3%) [l 2.9%
Comaco (*) l 1.4%
Cons. Maderero (20,0%) l 1.4%
Astillas Exp. (22,6%) ] 1.2%
Ind. Forestales (-19,3%) [l 1.2%
For. del sur (16,1%) [ 1.0%
Anchile (-3,8%) ] 0.8%
Norske Skog Bio-Bio (20,1%) I 0.8%
Woodgrain Chile (32,9%) [ 0.8%
Pap. Cordillera (27,7%) || 0.6%
Volterra (-7,1%) | 0.5%
Procter & Gamble (105,9%) | 0.5%
Eagon Lautaro (9,9%) I 0.5%
Pap. Rio Vergara I 0.4%

otros (-0.5%) [N 11.0%

(): Variacion: 2011/2010
(*) Comaco S.A. se cre6 en marzo 2011.
Fuente: INFOR

principales empresas exportadoras
pertenecen a los dos grandes grupos
empresariales del sector forestal chileno,
Arauco y CMPC, y concentran el 75% de
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las exportaciones del sector. Los 20
principales exportadores, liderados por las
seis empresas mencionadas, participan con
el 89% del monto total exportado.

De un total de 353 productos forestales
exportados en el 2011, los 20 principales
concentran el 92,6% del valor y los dos
principales, pulpa blanqueada de pino y de
eucalipto, representan el 44,7%.

Con la excepcidn de las molduras de MDF y

las astillas de E. nitens, todos los
principales productos registraron
aumentos en el monto de sus

exportaciones; y esto, en general, se debid
a un resultado combinado de crecimiento
en el volumen exportado y en su precio.
Este fue el caso, por ejemplo, de la pulpa
blanqueada de pino radiata o de los
tableros contrachapados de la misma
especie.

PRINCIPALES PRODUCTOS
FORESTALES EXPORTADOS
Participacion en el monto total exportado
2011 = USS 5.906 millones

Pulpa blanqueada, pino radiata ‘ ‘ 23.7%
Pulpa i 21.0%

Mad. Aserrada tablones, pino radiata 7.7%

Tab. Contrachapados, pino radiata I:l 7.0%
d 5.8%
Astillas sin corteza, eucalipto l:l 5.4%
I a3%
[ 33%
I 2.6%
I 2.0%
I 1%
0 5%
0 1%

[ 1o%
[l 0.9%
[ os%
| 0.5%
| 0.a%
| 0.a%
I

Cartulinas

Pulpa cruda, pino radiata
Molduras de madera, pino radiata
Tableros MDF, pino radiata
Papel periddico
Molduras MDF, pino radiata
Madera cepillada, pino radiata
Astillas sin corteza, Eucaliptus nitens
Tab. Encolados de canto, pino radiata
Mad. Fonger joint (blanks), pino radiata
Puertas, pino radiata
Papeles para acanalar
Frutos rosa mosqueta
Sacos y bolsas de papel
Papel test liner
Otros

Fuente: INFOR

Principales Productos Forestales
Exportados en 2011

Monto Exportado (US$ FOB)

Producto

Enero-Dic’ 10 Enero-Dic’t1 | var. 1010 (%)
Pulpa blanqueada, pino 1,136,182,730] 1,399,851,968 232
Pulpa blanqueada, euca 1,055,429,977| 1,238,792,534 17.4
Mad. Aserrada tablones, pino 357,432,401 457,641,435 28.0
Tab. Contrachapados, pino 330,905,908] 413,831,042, 25.1
Cartulinas multicapas est. 299,636,890] 341,189,945 13.9
Astillas sin corteza, euca 240,904,334] 316,325,832 313
Pulpa cruda, pino 201,003,421| 256,316,040 275
Molduras de madera, pino 174,250,837| 195,697,969 12.3
Tableros MDF, pino 110,079,458| 154,184,402 40.1
Papel periédico 123,414,142| 142,245,252 15.3
Molduras MDF, pino 121,334,633| 105,676,829 -12.9
Madera cepillada, pino 86,593,981 90,585,722 4.6
Astillas sin corteza, E. nitens 91,661,806 87,927,849 -4.1
Tab. Encolados de canto, pino 49,173,821] 60,622,243 23.3
Mad. Finger joint (blanks), pino 42,478,823 52,380,653 233
Puertas, pino radiata 39,380,173 46,100,649 17.1
Papeles para acanalar 25,490,603 31,975,941 25.4
Frutos rosa mosqueta 22,156,039 26,359,631 19.0
Sacos y bolsas de papel 21,601,605 25,201,535 16.7
Papel test liner 20,518,467 24,811,839 20.9
EerTE Volumen Exportado

Enero-Dic’ 10 Enero-Dic’t_| Var. 1/10 (%)
Pulpa blang. pino radiata (ton) 1,555,144 1,799,171 15.7
Pulpa blang eucalipto (ton) 1,524,898 1,864,374 223
Mad. Aserrada pino radiata (m3) 1,765,233| 2,063,950 16.9
Tab. Contrachapado pino (ton) 470,214 571,792 21.6
Cart. Multicapas (ton) 318,206 316,740, -0.5
Astillas s/c eucalipto (ton) 3,170,169 3,811,408 20.2
Pulpa cruda pino radiata (ton) 299,399 361,281 20.7
Molduras pino radiata (ton) 118,299 129,453 9.4
Tableros MDF, pino (ton) 219,554 309,476 41.0
Papel periédico (ton) 206,719 212,374 27
Molduras MDF pino radiata (ton) 129,769 108,023 -16.8
Mad. Cepillada pino radiata (m? 296,946 304,414 25
Astillas s/c euca nitens (ton) 1,494,062 1,326,862 -11.2
Tab. Encolado canto pino (ton) 39,113 43,698 11.7
Mad. Finger joint (blanks) (m?) 104,304 115,497 10.7
Puertas pino radiata (ton) 18,733 20,694 10.5
Papeles para acanalar (ton) 48,056 51,518 7.2
Frutos rosa mosqueta (ton) 5,562 6,063] 9.0
Sacos ybolsas de papel (ton) 13,572 14,480 6.7
Papel test liner (ton) 27,264 29,166 7.0
re Precio Promedio

Enero-Dic’ 10 Enero-Dic’t_| Var. 1/10 (%)
Pulpa blanqueada, pino 730.6 778.1 6.5
Pulpa blanqueada, euca 692.1 664.5 -4.0
Mad. Aserrada tablones, pino 202.5] 221.7 9.5
Tab. Contrachapados, pino 703.7 723.7 238
Cartulinas multicapas est. 941.6 1077.2 14.4
Astillas sin corteza, euca 76.0 83.0 9.2
Pulpa cruda, pino 671.4 709.5 57
Molduras de madera, pino 1473.0 1511.7 2.6
Tableros MDF, pino 501.4 498.2 -0.6
Papel periddico 597.0 669.8 12.2
Molduras MDF, pino 935.0 978.3 46
Madera cepillada, pino 291.6 297.6 2.0
Astillas sin corteza, E. nitens 61.4 66.3 8.0
Tab. Encolados de canto, pino 1257.2 1387.3 10.3
Mad. Finger joint (blanks), pino 407.3 4535 114
Puertas, pino radiata 2102.1 2227.7 6.0
Papeles para acanalar 530.4 620.7 17.0
Frutos rosa mosqueta 39835 43474 9.1
Sacos y bolsas de papel 1591.6 1740.4 9.4
Papel test liner 752.6 850.7 13.0

Fuente: INFOR
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO EXTERNO

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
MADERA ASERRADA ESTRUCTURAL DE
CONIFERAS EN EL MERCADO DE EE.UU.*
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* Framing Lumber Composite Price, originalmente en US$/1000 square feety
transformado a US$/m * con el factor 1000 bf = 2,36 m*
(*): enero-febrero

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE PULPA
BLANQUEADA DE CONIFERAS
(US$/tonelada)
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(1): Precio internacional de pulpa blanqueada de coniferas NBSK (Northern
Bleached Softwood Kraft)
Fuente: Banco Central de Chile
(2): Precio exportacion de Chile de pulpa blanqueada de pino radiata
Fuente: INFOR
(*): enero-febrero

CHILE
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE
BLANKS Y BLOQUES DE PINO RADIATA

(Us$/m3)
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Fuente: INFOR

EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE EXPORTACION DE
PAPEL PERIODICO
(Uss/tonelada)

1000 T
CHILE
Diciembre 2011
= US$ 679,5/ton
800

|
iciembre 2011

= |US$633,76/ton

200
e'02 e'03 e'04 e'05 e'06 €07 e'08 e'09 e'10 e'll

== EE.UU. (2) = Chile (1)]

(1): Precio de papel periédico exportado por Chile, US$ FOB.
Fuente: INFOR
(2): Precio de papel periédico exportado por EE.UU. USS$ FAS
Fuente: US International Trade Commission
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EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE
TABLEROS DE MADERA DE CONIFERAS
EN EL MERCADO DE EE.UU.

US$/m3m - (%
700 2/ %) 200%
600 M Febrero 2012 600%

US$ 362,73 /n? 1
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[=SPCP (1) =PPI Soft.Ply. (2)

(1) Fuente: INFOR, en base a datos de Random Lengths. SPCP= Structural Panel
Composite Price, originalmente en US$/1000 square feet y transformado a US$/m 3 con
el factor 1000sf=0,885m > (para un espesor de 9,5mm).

(2) Fuente: Bureau of Labour Statistics. PPl Soft.Ply.=Producer Price Index Softwood
Plywood, en %. Base 1982=100.

ESTADOS UNIDOS
iNDICE DE PRECIO PRODUCTOR DE MOLDURAS DE MADERA

1983=100
250%
Febrero 2012
192,8 %
200% N\
150% h
100%
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Fuente: Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour

ESTADOS UNIDOS
EVOLUCION MENSUAL DEL PRECIO DE IMPORTACION DE
TABLERO CONTRACHAPADO DE CONIFERAS (US$/m3)
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(1) Fuente: INFOR. Precio Exportacion de Tablero Contrachapado Pino radiata a Estados
Unidos, en US$ FOB/m”.
(2) Fuente: US International Trade Commission.
Precio de Importacién de Tablero Contrachapado de Coniferas (HS 441219y 441239),
en US$ FAS/m®.

ESTADOS UNIDOS
iNDICE DE PRECIO PRODUCTOR DE MOLDURAS DE MADERA

1983=100
250%
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192,8 %
200% \:
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Fuente: Bureau of Labour Statistics
US Department of Labour
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PRECIOS DE PRODUCTOS FORESTALES
MERCADO INTERNO

TROZOS PULPABLES PINO RADIATA

Puesto planta de pulpa VIl y VIl Regiones (US$/m 3)

30 4

25 -

20 +

15

10 4

¥ Promedio Anual
28

1q 17 18 20 22 21 22 -~
aannnnnnil

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12*

e'03

e '044

T
ny
4

e '06
e '07+
e '08+
e '09+
e '10-
e'lly
e’12+

o

60
50 4
40 -
30 1 romedio Anual
46 49
20 - 7 30 35 34 36 38 35 38 II
o HNRRRANNNR
03 04 05 06 07 08 10 11 12*
0 T T T T y T I T 1
o < wn o ~ ] a o - ~N
e e 4 e o o e = = =
e e e e e e e e W
@ @ @ @ @ @ @ @ @ o

Puesto aserradero VIII Regién (US$/m 3)
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g | 2|8 |52 |8 |5 3|8 |8[8|3|3
2003 (12 |11 |11 |11 |12 |12 |12 |12 |12 |12 |13 |13
2004 |14 |15 |14 |14 |14 |13 |13 |13 |13 |14 |15 | 16
2005 |17 |16 |16 |16 |17 |17 |17 |17 |18 |18 | 18 | 19
2006 |19 |19 |18 |19 |18 |17 |17 |17 |17 |17 |19 | 19
2007 |19 |19 |19 |20 |21 |20 |21 |21 |21 |21 |22 |23
2008 | 23 |24 |26 |25 |24 |23 |23 |22 |22 |19 |18 |18
2009 |19 |19 |20 {20 |20 |21 |21 |21 |21 |21 |23 |23
2010 |23 |21 |22 |22 |21 |21 |22 |22 |23 |24 |24 |24
2011 |23 |24 |24 |24 |25 |25 |25 |25 |24 |26 |26 |25
2012 |28 | 29 | 28
TROZOS PULPABLES EUCALIPTO
Puesto planta de pulpa VIIl Regién (US$/m 3)
2 2 ] 5 $ § 5
2003 24 26 26 26 28 30
2004 30 29 29 29 30 33
2005 34 33 33 35 35 37
2006 35 35 33 34 34 35
2007 34 35 36 36 37 39
2008 41 45 40 39 33 30
2009 31 31 32 33 33 36
2010 34 36 35 37 39 44
2011 44 46 47 46 47 46
2012 49
TROZOS ASERRABLES PINO RADIATA
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2003 25 26 27 27 29 31
2004 31 30 29 30 30 32
2005 35 36 37 39 38 40
2006 40 41 40 41 42 40
2007 40 41 44 44 46 45
2008 49 49 46 45 44 44
2009 41 39 41 40 41 41
2010 41 41 42 47 48 48
2011 48 48 48 49 49 48
2012 50
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MADERA ASERRADA PINO RADIATA
Puesto aserradero VIIl Region (US$/m 3)

INSTITUTO FORESTAL

www.infor.cl

o 2 2 E 9 8 & 140 -
Ed o 5 & = & 3
i} = > = «\ z
120
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60 1 115119120
2007 99 101 102 102 107 107 91 100103104 9g
7
2008 115 121 111 106 88 85 40 1 58 6
2009 91 93 98 99 99 108 20 1
2010 101 112 110 117 123 125 o 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
2011 | 121 | 122 | 123 | 123 | 113 | 111 2 2 5 &8 5 &8 8 2 3 &
2012 | 120 T %% T % OT OTO%oO8 3
MADERA CEPILLADA PINO RADIATA
Puesto barraca VIl Regién (US$/m 3)
s | 2 | 2 | 5| 8 | & | & | s
Ed o 5 5 = o 3
i} = > = ) 3 250 |
2003 106 111 114 111 119 128
2004 135 130 123 125 136 146 200 |
2005 154 160 163 177 181 188
150 4 Promedio Anual
2006 192 193 185 189 192 194 743 250249
2007 191 194 196 198 209 213 | 100 13169191200 209206
114
2008 228 243 222 212 179 172
50 4
2009 185 192 207 210 211 231 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
2010 217 234 229 248 263 267 0 S
2011 | 254 | 257 | 258 | 259 | 236 | 234 8 & 8 8 5 8 8 8 d ¢©
2012 | 249 ¢ 4 ¢ b & & b & o 9
TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 9,5 mm
Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
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N o < wn o ~ -] (=2 o - ~
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TABLERO CONTRACHAPADO PINO RADIATA - PLANCHA 18,0 mm

Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
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TABLERO MDF PINO RADIATA - PLANCHA 15,0 mm

Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
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TABLERO DE PARTICULAS PINO RADIATA - TIPO PLACA 15,0 mm

Puesto bodega Santiago (US$/m 3)
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EMPRESAS

e La empresa sueca Svenska Cellulosa Aktiebolaget (SCA) ofrecid US$290 millones por la
adquisicién de la empresa de productos tissue Everbeauty, ubicada en Taiwdn. Everbeauty es una de
las principales compafiias de este tipo de productos en China, Taiwdn y el Sudeste Asidtico, con
ventas del afio 2010 por US$ 237 millones (1,6 mil millones de coronas suecas).

e El grupo Arauco ordend a la compafiia Raute, los componentes esenciales para reconstruir su
planta de tableros contrachapados en Nueva Aldea, la cual fue destruida por un incendio ocurrido en
enero Ultimo. La orden de compra incluye dos lineas de debobinado de chapas, tres lineas de secado,
cuatro lineas automdticas de encolado de madera contrachapada y tres prensas de madera
contrachapada, entre otra maquinaria. Pese a los efectos del incendio, el holding espera aumentar su
produccién de contrachapados en 51% durante el 2012, expectativa generada por la compra de la
empresa Moncure en Estados Unidos, que permitird agregar 600 mil m3, por el aumento de
capacidad en la fdbrica de Jaguariaiva, Brasil, y por la nueva planta ubicada en Teno.

e La compafila estadounidense International Paper anuncié su intencién de construir una hueva
planta de envases de cartén corrugado en Villalbilla, Espafia, de modo de consolidar su posicién en
este pais, el cuarto mercado mds importante del producto en Europa. Esta planta sustituird a la
fdbrica de cajas ubicada actualmente en Alcald, localidad cercana al huevo emplazamiento.

e El Banco Nérdico de Inversiones (NIB) ha otorgado un préstamo de US$ 24 millones (18 millones
de euros) a la empresa Vaskiluodon Voima Oy, para la construccién de una planta de gasificacion
basada en bioenergia en la ciudad de Vaasa, Finlandia, que tiene como objetivo disminuir el uso de
carbén en la produccidn de energia. La planta, de 140 MW, se conectard a la planta ya existente, con
lo que se espera alcanzar uha reduccién de 25-40% en el uso de carbdn. La nueva planta puede
utilizar residuos forestales, cafia y turba, como biomasa para combustible.

e De acuerdo a un articulo del Wall Street Journal, varias fdbricas de papel de Estados Unidos
estdn tratando de posicionarse en el mercado de papel tissue, como la compafiia Clearwater Paper
Corporation que abrié una planta de US$280 millones para la fabricacién de papel tissue en Carolina
del Norte. Por otro lado, la empresa Wausau Paper invirtié US$220 millones en una planta en
Kentucky, mientras que Quality Enterprises Inc. abrié una planta de papel tissue en Anderson,
Carolina del Sur. El Wall Street Journal advierte que la apertura de estas nuevas plantas podris
llegar a generar una sobre oferta en el mercado del papel tissue.

» Considerando los proyectos anunciados por las empresas Arauco, CMPC, Klabin y Bahia Sul, y Brasil
Eldorado, se estima que en el afio 2016 se tendrd en el mercado 12,95 millones de toneladas de pulpa
de eucalipto. Con esto se prevé un posible exceso de oferta en el mediano plazo, situacién que se
complica con la intencién de la empresa Asia Pulp & Paper (APP) de construir una planta de celulosa
en Sumatra, Indonesia, que puede ser el mayor proyecto del sector a nivel mundial. No obstante, el
analista del Banco BCT de Chile, considera que las empresas chilenas (Arauco y CMPC) se encuentran
en buena posicidn para hacer frente a una sobre oferta de celulosa, ya que tienen bajos costos de
produccidn.
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HECHOS DESTACADOS

* De acuerdo a informacion proporcionada por la Federacion Argentina de la Industria de la Madera
y Afines (Faima), durante el afio 2011 las exportaciones argentinas de productos forestales
registraron niveles levemente inferiores a los del 2010. Las mayores bajas fueron las registradas
por los tableros contrachapados, maderas aserradas, y tableros de particulas, con disminuciones de
58%, 20% y 16% respectivamente. Cabe sefialar que en la categoria maderas y sus manufacturas, se
destaca las exportaciones por US$94 millones alcanzadas por los tableros de fibras, representando
el 30% de las exportaciones forestales del pais. Al mismo tiempo, el monto de las importaciones
forestales aumenté en 13%.

e Las exportaciones de Estados Unidos de madera aserrada de fibra corta aumentaron un 11%
durante el 2011 alcanzando 2,8 millones de m®. El 54% del estas exportaciones, es decir,
aproximadamente 1,5 millones de m*® se destinaron a Asia, especificamente mds de un millén de m?
fueron enviados a China, con lo cual este pais se ubica como el principal mercado para los
exportadores estadounidenses de madera aserrada de fibra corta.

e Los precios de frozas aserradas bajaron durante el cuarto trimestre del 2011 respecto al
trimestre anterior, tanto en délares estadounidenses como en monedas locales, en la mayoria de las
20 regiones incluidas en los informes de la publicacién electrénica Wood Resource Quarterly. El
indice global de precios de trozas aserradas (6SPI, por sus siglas en inglés), llegé a US$87,28/m?
en el cuarto trimestre de 2011, bajando por segundo trimestre consecutivo.

e Luego de la recuperacion de 8% observada durante el afio 2010, que parecia dejar atrds los
efectos de la crisis financiera, durante el 2011 la produccién de papeles y cartones de los miembros
de la Confederacion Europea de Industrias de Papel (CEPI) alcanzé un volumen estimado de 95
millones de toneladas, con una disminucion de 2% en relacién al 2010. Esto, debido ahora a la
desaceleracién econdmica, particularmente en la segunda mitad del afio. Como resultado, atn no se
logra retornar el nivel pre crisis alcanzado en el afio 2007, cuando la produccién de CEPI llegé a 103
millones de toneladas. Cabe sefialar que se estima que durante el afio 2011 la produccién mundial de
papeles y cartones experimentd una baja de 0,5%

e Pese a la caida de 0,6% en la produccién europea de celulosay de 1,9% en la de papel, la produccién
espafiola se incrementé en 6% y 0,1% respectivamente. El sector papelero espafiol, uno de los que
mejor ha sobrellevado la crisis del continente europeo, exporta aproximadamente el 62% de su
produccidn de celulosa y el 48% de su produccidn de papel.

* De acuerdo a informacién del Programa de Naciones Unidas para el Medio Ambiente (PNUMA),
México ocupa el cuarto lugar en reforestacion mundial, luego de China, Indonesia y Etiopia, debido
principalmente al programa ProArbol, bajo el cual un total de 2,76 millones de hectdreas de
plantaciones fueron incorporadas al Pago por Servicios Ambientales. Se espera que este afio sean
incorporadas 460 mil hectdreas mds.
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